
12 SEPTEMBRE 2024

RÉSULTATS SEMESTRIELS 2024



2WWW.VETOQUINOL.COM 2WWW.VETOQUINOL.COM

Avertissement 

Le présent document a été établi par le laboratoire Vetoquinol dans le seul but de présenter les 
Résultats semestriels de l’exercice 2024, le 12 septembre 2024. 

Ce document ne peut être reproduit ou distribué, pour partie ou en totalité, sans l’accord préalable de 
la société. Le Groupe Vetoquinol ne saurait voir sa responsabilité engagée du fait de l’utilisation de 
ce document par toute personne n’appartenant pas à la société.

Ce document ne contient aucune prévision de résultats chiffrée.

La société ne prend aucun engagement ni ne donne aucune garantie sur la réalisation de ses objectifs ni 
de l’ambition qu’elle peut être amenée à exprimer dans le cadre de ses business plans.

Bien que la société estime que ses objectifs sont raisonnables, elle rappelle que leur atteinte est 
soumise à des risques et incertitudes, notamment ceux décrits dans la rubrique « Facteurs de risque » 
du Document d’enregistrement universel.
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Indicateurs financiers semestriels
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264 M€
CA Groupe

+3,1%
à changes constants

160 M€
CA Essentiels

+5,8%
à changes constants

27 M€
Génération 
de cash-flow

45 M€
EBITDA
17,0% du CA
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Activité
du 1er semestre 2024
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Activité S1 2024
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CA en M€
à données publiées

Progression de l’activité de +3,2% 
essentiellement organique

Poursuite de la simplification de 
l’offre de produits Complémentaires

Croissance des Essentiels +5,8%

8,8

3,1

0,3

Effet change

-4,0

Simplification
des gammes

complémentaires

Essentiels Complémentaires 2024

256,2 256,5

252,5

264,4

2023

3,2% 4,7%

2023 à
Changes 
constants

2023 
Après impact 
simplification
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Activité S1 2024 par territoires stratégiques
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125
130

60 54

35
39

36 40

S1 2023 S1 2024 S1 2023 S1 2024 S1 2023 S1 2024

95 93

Europe Amériques Asie/Pacifique

+4,2%CA en M€
à changes constants

États-Unis

Hors États-Unis

+12,5%

-2,2% Bon niveau d’activité sur les marchés 
Europe et Asie/Pacifique 

Activité en repli aux États-Unis après 
plusieurs années de forte croissance
• Marché américain stable 
 baisse des stocks chez les grossistes

• Supply chain tendue sur un produit 
du Top 5 US
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Europe, 1er marché du Groupe
en croissance 
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La quasi-totalité des pays européens en croissance

Forte croissance des produits Essentiels

Poursuite du succès du lancement de Felpreva®

Effort de simplification du portefeuille accru

Développement de la stratégie de différenciation
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EBITDA

RÉSULTATS SEMESTRIELS 202412 SEPTEMBRE 2024

Effet de base de +6,1 M€ lié à la finalisation 
au S1 2023 du prix d’acquisition Brésil 

Augmentation des dépenses de R&D : +21%
• 8% du CA vs 7% S1 2023

Anticipation sur le S1 d’une part importante 
du budget marketing annuel

EBITDA en M€

*

59,7

53,6

45,0

6,1
3,8

4,8

2023 Finalisation
prix acquisition

Brésil

2023
hors éléments
non récurrents

Augmentation
R&D

Autres 
dépenses

2024
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Compte de résultat
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Variation% 
du CA30/06/2023% 

du CA30/06/2024En M€

+3,2%256,2264,4Chiffre d’affaires

+3,5%72,1184,872,3191,2Marge sur achats consommés

(19,4)(49,7)(22,7)(60,0)Charges externes

(31,4)(80,4)(32,0)(84,7)Frais de personnel

(1,6)(4,0)(1,6)(4,2)Impôts et taxes

1,12,91,02,7Autres produits et charges

(3,2)(8,1)(2,4)(6,4)Amortissements et provisions

-15,1%17,745,414,638,5Résultats opérationnel courant av. 
amort. actifs acquis

(2,6)(6,6)(2,5)(6,6)Amortissement actifs incorporels 
issus acquisition

-17,5%15,138,812,132,0Résultat opérationnel courant
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Compte de résultat (suite)
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Variation% 
du CA30/06/2023% 

du CA30/06/2024En M€

15,138,812,132,0Résultat opérationnel courant

1,02,60,41,0Autres produits et charges
opérationnels *

-20,3%16,141,412,533,0Résultat opérationnel

0,51,30,72,0Résultat financier

16,742,713,235,0Résultat avant impôts

(4,1)(10,4)(4,2)(11,2)Impôts sur les sociétés

-26,1%12,632,29,023,8Résultat net part du Groupe

-24,6%23,359,7*17,045,0EBITDA

* Données publiées prenant en compte l’impact non récurrent positif au Brésil (+6,1 M€) au 30/06/2023
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Réconciliation de l’EBITDA
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30/06/202330/06/2024En M€

32,223,8Résultat net avant mise en équivalence 

10,411,2Charge d’impôt

(1,3)(2,0)Résultat financier

3,5(1,0)Provisions comptabilisées en autres produits et charges 
opérationnels

(0,7)(2,9)Dotations et reprises aux provisions

15,515,9Dotations aux amortissements (inclus IFRS 16)

59,7*45,0EBITDA

23,317,0% du CA

* Hors impact non récurrent du Brésil au S1 2023, l’EBITDA ressort à 53,6 M€ (21%)
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Génération de cash-flow
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30/06/202330/06/2024En M€

32,223,8Résultat de l’ensemble consolidé

61,647,9Capacité d’autofinancement avant coût de l’EFN et impôt

30,827,3Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles

(9,6)(4,8)Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement

(13,9)(12,4)Flux de trésorerie liés aux activités de financement*

(1,6)0,7Incidence des variations de change

5,810,9Variation de la trésorerie

* Inclus IFRS 16
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BFR en amélioration sensible vs. 30 juin 2023
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30/06/202331/12/202330/06/2024En M€

116,1103,5118,9Stocks

91,299,493,1Clients et autres débiteurs

(107,2)(126,0)(118,6)Fournisseurs et autres créditeurs

5,58,2(0,1)Autres éléments du BFR net

105,685,093,3Besoin en fonds de roulement

74 jrs55 jrs66 jrsBesoin en fonds de roulement en nb de jours (par apurement)
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Structure financière solide et sans dette
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Données en M€

* Inclus IFRS 16, soit 15 M€

323 329

93 85

142 130

543 527

15 17

Juin 2024 Déc. 2023 Juin 2024 Déc. 2023

Trésorerie 
nette*

Besoin en fonds 
de roulement

Provisions 
et impôts différés passifs

Capitaux propres 
consolidés

Immobilisations
nettes
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Synthèse de l’activité du 1er semestre 2024
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Progression de l’activité de +3,2%, essentiellement organique

Croissance des Essentiels de +5,8%

Poursuite de la simplification de l’offre de produits Complémentaires

Activité en repli aux États-Unis après plusieurs années de forte croissance

Hausse volontaire des dépenses au 1er semestre 2024 (R&D et marketing)
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Conclusion et 
perspectives
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Déploiement du plan AMBITION 2026
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Développement des produits Essentiels 

• Montée en puissance des nouveaux Essentiels

• Extensions de territoire

• Préparation des prochains lancements

Poursuite du renforcement du laboratoire aux États-Unis

• Accroissement de la force commerciale

• Extension du portefeuille des produits Essentiels

Poursuite de la transformation du Groupe

Quelques produits Essentiels
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Perspectives 2024 
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Progression de l’activité avec la poursuite du développement des produits Essentiels

Dynamique retrouvée dans tous les territoires hors USA

Rentabilité opérationnelle et génération de cash 

toujours soutenues

Recherche de croissances externes
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Agenda de communication financière
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30 octobre 2024 CA 3e trimestre 2024 (après Bourse)

Laboratoire de santé animale coté sur Euronext Paris depuis 2006
Code ISIN : FR0004186856 – Code mnémonique : VETO
Vetoquinol est éligible aux PEA et PEA-PME
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À votre disposition
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Questions

et

réponses
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FRANCE | ALLEMAGNE | ROYAUME-UNI | ITALIE | ESPAGNE | PORTUGAL | BELGIQUE | SUISSE | PAYS-BAS | POLOGNE | IRLANDE | 
AUTRICHE | RÉPUBLIQUE TCHÈQUE | SUÈDE| ÉTATS-UNIS | CANADA | MEXIQUE | BRÉSIL |  INDE | CORÉE DU SUD | CHINE | 
AUSTRALIE | NOUVELLE-ZÉLANDE | JAPON |
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